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Husholdningene har vridd konsumet, men ogsa spart gjennom
pandemien

Husholdningenes inntekts- og
utgiftsregnskap
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Sysselsettingsveksten er en inkluderingsmotor

Sysselsetting og arbeidsloshet etter alder Figur 2: Aldersfordelt endring i sysselsettingsandel, 2.
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Klare tegn til omslag

" Arbeidslasheten har flatet ut Figur 1: Sysselsatte og arbeidslegse, sesongjustert (AKU),
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@kt innvandring - bosatte og pendlere

Nettoinnvandring etter statsborgerskap fra 30
utvalgte land, kvartallstall
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*Statsborgerskap hvor flere enn 100 innvandret til Norge 1.
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kvartal 2022. Rangert etter stgrrelse i 1. kvartal 2022.



Sterk prisvekst, loannsstotte tilvarende ekstra 2,5% lennsvekst

12-manedersvekst ulike priser
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Ikke tegn til okt lonnsvekst

Gjennomsnittlig kontantlgnn, sesongjustert Kontantlgnn juli 2021-juli 2022
vekst fra maneden fgr
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Norges Bank - nei, ikke feil prognoser, feil avveiing

. Styringsrenta, Norges Banks rentebane o «@kt inflasjon hos vare handelspartnere har blant annet
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NAM - med Norges ypperste forskning pa frontfagsmodellen

NAM-Norwegian Aggregate Model

Norwegian
Aggregate
Model

NAM er en okonometrisk modell som gir prognoser for de viktigste makrookonomiske storrelsene i norsk
okonomi. NAM er en operativ model som oppdateres fire ganger i aret.

NAM begynte som et anvendt okonometrisk og metodologisk forskningsprosjekt, av Gunnar
Bdrdsen (NTNU) og Ragnar Nvimoen (Universitetet i Oslo). De forste versjonene av NAM ble derfor

dokumentert i internasjonale tidsskriftsartikler, og som kapitler i fagboker.

Etter hvert som de operative sidene ved NAM prosjektet ble viktigere, har dokumentasjonen blitt utvidet
og blir na oppdatert flere ganger i aret.

Her er lenken til NAM dokumentasjonen, den er fra mai 2022 og erstatter tidligere versjoner.
I lopet av de siste darene har NAM blitt tatt i bruk av Finanstilsynet, NHO og LO. KLP (Kommunal

Landspensjonskasse) har benyttet seg av NAM prognoser i sine framskrivninger av forutsetninger for
pensjonsforpliktelser.

Sporsmal om NAM? Send mail til ragnar.nymoen@normetrics.no, eller ring 97 97 02 48

Til Normetrics Home

Professor Ragnar Nymoens (UiO)
arelange forskning pa lennsdannelsen
er nedfelt i en makrogkonomisk modell
- NAM

Inneholder egenskapene til
frontfagsmodellen

Likner pa egenskapene til SSBs Kvarts
som ogsa brukes av
Finansdepartementet

Skiller seg fra Norges Banks
analyseapparat, som legger sta@rre vekt
pa forventningsdannelse



Empirisk forskning forkaster forventninger

= Nykeynesianske phillipskurven
forkastes

« Bardsen, Jansen og Nymoen (2004),

NB  Ap =alApyi+alAp_q +bws  Rudd og Whelan (2005), Lindé (2005),
/ N

0,5 0,5 - Bardsen, Eitrheim, Jansen og
Nymoen (2005),
SSB Ap =alAp.q + abAp_1| +bws—y(m(pd_; —pi_q) —ulc_y)
P X X - Boug, Cappelen og Swensen (2006Db),

0 0,4 signifikant

Nymoen og Tveter (2007),
Bjgrnstad og Nymoen (2008)



Renteokninger dobler innstrammingen fra ekte priser

Konsumpriser (KPI), &rsvekst Rentebane - Norges Banks styringsrente
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Norges Banks rentebane gir kraftig nedtur i norsk ekonomi

Konjunkturanslag for 2022-2025 med den alternative rentebanen som den pengepolitiske
forutsetningen.
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LOs konjunkturanslag 2025

2022 2023 2024 2025
@konomisk vekst:
- BNP fastlands-Norge 33 1,5 1,9 1,8
Konsum:
- Privat konsum 6,6 11 1,7 3,4
- Offentlig konsum 0,8 0,5 2,0 1,5
Bruttoinvesteringer:
- Fastlands Norge 34 -2,2 -3,9 -1,4
- Oljeinvesteringer -7.0 7,0 12,0 3,0
Eksport:
- tradisjonelle varer -3,9 1,6 1,5 1,8
Arbeidsmarkedet:
- Sysselsetting (NR) 33 0,0 0,0 -0,2
- Arbeidsledighetsrate (AKU) 33 3,6 39 4.1
Priser:
- konsumpris (KPI) 55 35 1,9 2,1
- konsumpris (KPI JAE) 38 34 2,4 2,3
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Frontfagsmodellen hindrer lenns- og prisspiraler
NAM-beregninger
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Frontfagsmodellen hindrer lenns- og prisspiraler
NAM-beregninger

Norges Banks styringsrente Inflasjon (KPI-JAE) og ledihget (AKU, hgyre akse)
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Frontfagsmodellen hindrer lenns- og prisspiraler
NAM-beregninger
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Takk for meg

Roger.bjornstad@lo.no
T: 974 11 001
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